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COMMENTAIRE DE GESTION

Entre janvier et novembre 2025, I'encours obligataire a connu une

FCP | 0.24%

croissance significative de 24,3%, s'établissant & 9 315,9 milliards.
Cette dynamique est principalement impulsée par le Gabon, dont Obligation _ 95.15%
la dette a bondi de 70,8% pour atteindre 2 832,8 milliards. Le pays
devient ainsi le premier émetteur, avec 30,3% des encours,

cash [ 4622
dépassant le Congo (28,8%) dont I'augmentation a été plus
modérée (+5,5%). La République centrafricaine constitue le second 0% 20% 40% 60% 80% 100%
moteur de cette expansion, avec une progression de 30,9%,

portant sa part & 3,9% du marché. Sur le marché secondaire, la Allocation géographique

prédominance des banques se renforce, détenant 7 329,6 milliards.
Les investisseurs institutionnels, notamment les gestionnaires d’actifs, Benin | 0,09%

voient leur participation croitre de 17,9%, tandis que les particuliers Cameroun EEEE 5.57%

enregistrent une hausse de 17,4%. Parallelement, le marché s’est Centratique | 2,149

tendu, avec une élévation du colt moyen de la dette de 54 points
Gabon I 62,98%

de base, & 8,32%. Cette hausse est largement attribuable aux taux
Tchad W 2,74%
longs (OTA), dont le rendement s'est accru de 105 points de base &
Suprantional N 11,25%
10,53%, contrastant avec la faible progression des taux courts (+7
. . . . . Congo I 10461%
points de base). La hausse des rendements obligataires, qui devrait

Cash A
perdurer en 2026, crée un contexte favorable pour nos FCP, avec o [ 4,62F

des perspectives de rentabilité renforcées. Notre fonds termine la e Liez2 2L L8 — Bz C2ns U

semaine avec une performance de 0,10%.

Ce document, & caractére commercial, a pour but de vous informer de maniere simpilifiée sur les caractéristiques du fonds. Pour toute information complémentaire, et avant de procéder & un
investissement, il est conseillé de prendre connaissance du prospectus du fonds et des risques liés & la stratégie utilisée.




